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Informacja 

Prezesa Urzędu Regulacji Energetyki nr 20/2026 

w sprawie stopy wolnej od ryzyka w II kwartale 2026 r. 

Na podstawie art. 23 ust. 2 pkt 3 lit. c ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. – Prawo energetyczne (Dz. 

U. z 2026 r. poz. 43), w związku z Metodologią określania wskaźnika kosztu kapitału zaangażowanego 

dla operatorów systemów gazowych na lata 2024-20281, Metodą określania kosztu zaangażowanego 

kapitału dla operatorów systemów elektroenergetycznych na lata 2023-20282, Informacją Prezesa 

Urzędu Regulacji Energetyki nr 72/2025 z dnia 23 grudnia 2025 r. w sprawie zasad i sposobu 

ustalania oraz uwzględniania w taryfach dla ciepła zwrotu z kapitału (kosztu kapitału) na 2026 rok3 

oraz Informacją Prezesa Urzędu Regulacji Energetyki nr 12/2021 z dnia 9 marca 2021 r. w sprawie 

ustalenia wewnętrznej stopy zwrotu (IRR) stosowanej do oceny warunków ekonomicznych 

przyłączenia do sieci ciepłowniczej, elektroenergetycznej i gazowej4, 

informuję, że 

dla potrzeb określania wskaźnika kosztu zaangażowanego kapitału przyjmowanego do kalkulacji 

taryf infrastrukturalnych przedsiębiorstw sektora ciepłowniczego, sektora gazowego oraz 

sektora elektroenergetycznego przedkładanych do zatwierdzenia w II kwartale 2026 r., stopa 

wolna od ryzyka wynosi 5,538% i odpowiada średniej rentowności 10-letnich obligacji Skarbu 

Państwa o najdłuższym terminie wykupu, notowanych na Rynku Treasury BondSpot Poland 

w okresie od dnia 1 kwietnia 2023 r. do dnia 31 marca 2026 r. 

Renata Mroczek 

Prezes Urzędu Regulacji Energetyki 

/podpisano elektronicznie/ 

 
1 Opublikowana na stronie internetowej URE pod adresem: https://www.ure.gov.pl/pl/biznes/taryfy-
zalozenia/zalozenia-dla-kalkulacj-2/7834,Pismo-Prezesa-Urzedu-Regulacji-Energetyki-do-
przedsiebiorstw-energetycznych.html. 
2 Opublikowana na stronie internetowej URE pod adresem: https://www.ure.gov.pl/pl/biznes/taryfy-
zalozenia/metoda-okreslania-wacc-dla-osd/11910%2cMetoda-okreslania-kosztu-zaangazowanego-
kapitalu-dla-operatorow-systemow-elektro.html. 
3 Opublikowana na stronie internetowej URE pod adresem: https://www.ure.gov.pl/pl/urzad/informacje-
ogolne/komunikaty-prezesa-ure/13019,Informacja-nr-722025.html. 
4 Opublikowana na stronie internetowej URE pod adresem: https://www.ure.gov.pl/pl/urzad/informacje-
ogolne/komunikaty-prezesa-ure/9343%2cInformacja-nr-122021.html?search=20555369008. 
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