URE

Instrukcja wypeiniania

Zalacznika nr 1 do formularza ,Opis techniczno -
ekonomiczny projektowanej inwestycji w zakresie
wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej
kogeneracji” - Analiza finansowa dotyczaca warunkow
funkcjonowania infrastruktury objetej wnioskiem o
udzielenie promesy Koncesji (promesy zmiany
koncesji)

Warszawa, dnia 22 wrzesnia 2014 r.



1. Definicje

W niniejszej Instrukcji zastosowanie znajduja nastepujace definicje:

Wytyczne

Komunikat Komisji ,,Wytyczne w sprawie pomocy
panstwa na ochrone $rodowiska i cele zwigzane
z energiag w latach 2014-2020 (Dz. Urz. UE C200 z
28.06.2014).

Inwestycja

Inwestycja w wysokosprawng kogeneracje objeta
zakresem wniosku o udzielenie promesy koncesji
(promesy zmiany koncesji) przedstawiona
szczegétowo w Formularzu. Inwestycja obejmuje
kompletny obiekt energetyczny z zabudowang
jednostka kogeneracyjng 0 okreslonej
znamionowej mocy elektrycznej oraz cieplnej z
zespotem urzadzen, instalacji, budynkéw i budowli
tworzacych funkcjonalng cato$¢ (dalej réwniez
sjednostka CHP”).

Formularz

Formularz zawierajacy opis techniczno -
ekonomiczny projektowanej inwestycji w zakresie
wytwarzania energii elektrycznej w
wysokosprawnej Kkogeneracji (dalej réwniez
JFormularz CHP”) wraz z Zalgcznikiem nr 1
zawierajgcym analize finansowa dotyczaca
warunkéw funkcjonowania infrastruktury objetej
wnioskiem o udzielenie promesy Kkoncesji
(promesy zmiany koncesji).

Wz6r Formularza CHP

Wz6r Formularza opublikowany przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki.

Scenariusz alternatywny

Scenariusz, o ktérym mowa w punkcie 4.1. Wzoru
Formularza.

Koszty kwalifikowane

Koszty, o ktérych mowa w punkcie 3.5. Wzoru
Formularza.

Kwota wsparcia niezbedna do realizacji projektu

Kwota, o ktérej mowa w punkcie 3.7. Wzoru
Formularza.

NPV

Warto$¢ zaktualizowana netto Inwestycji (ang. Net
Present  Value). Obliczana  jako  rdznica
zdyskontowanych przeptywow gotéwkowych wg
zasad zawartych w punkcie 3 niniejszej Instrukcji.

Jednostkowe naktady inwestycyjne

Suma prognozowanych naktadéw inwestycyjnych
Inwestycji (na jednostke CHP) wraz z kosztem
finansowania (odsetkami skapitalizowanymi) w
czasie budowy najednostke mocy elektrycznej
netto. Naktady i odsetki s3 wyrazane w cenach
realnych roku poprzedzajacego rok w Kktéorym
sktadany jest Formularz. Kwota jest pomniejszona
o wszelka przyznang pomoc inwestycyjna.

Sprawno$¢ ogdlna netto

Prognozowany $rednioroczny stosunek produkcji
netto energii elektrycznej i ciepta do zuzycia
energii chemicznej paliwa w jednostce CHP
objetej Formularzem.

Wspétczynnik skojarzenia

Stosunek planowanej rocznej produkcji energii
elektrycznej netto do planowanej rocznej produkcji
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ciepta netto w jednostce CHP.

OKkres eksploatacji

Standardowy okres ekonomicznego
funkcjonowania jednostki CHP objetej
Formularzem.

Jednostkowe koszty operacyjne state

Prognozowane, $rednioroczne koszty operacyjne
state jednostki CHP na 1 MW mocy elektrycznej
netto, wyrazane w cenach realnych roku, w
ktérym sktadany jest Formularz.

Jednostkowe koszty operacyjne zmienne,
pozostate

Prognozowane, $rednioroczne koszy operacyjne
zmienne jednostki CHP na 1 MWh produkcji
energii elektrycznej netto, wyrazane w cenach
realnych roku, w ktérym sktadany jest Formularz.
Koszty te nie obejmuja kosztéw paliwa
podstawowego oraz uprawnien do emisji CO».

Sredniowazony koszt kapitatu (WACC)

Sredniowazony koszt kapitatu przed
opodatkowaniem, w ujeciu realnym, kalkulowany
przez Prezesa URE dla wysokosprawnej
kogeneracji, podany w aktualnie opublikowanym
Wzorze Formularza.

Czas wykorzystania mocy elektrycznej netto

Prognozowana, ekwiwalentna ilo$¢ godzin w ciggu
roku, podczas ktérych jednostka CHP objeta
Formularzem bedzie pracowala =z moca
elektryczng netto (zdefiniowana ponizej).

Moc elektryczna netto

Mozliwa ilo$¢ energii elektrycznej jaka jednostka
CHP jest w stanie wyprodukowa¢ w jednostce
czasu pomniejszona o ilo§¢ energii przeznaczang
na potrzeby wtasne.

Wartosci referencyjne dla wytwarzania
rozdzielnego

Wartosci referencyjne sprawnoéci dla rozdzielonej
produkcji  ciepta 1  energii elektrycznej
publikowane przez Komisje Europejskg w
dokumencie 2011/877/UE.




2. Spos6b wypeiniania Zatacznika nr 1 - Analiza finansowa
dotyczaca warunkéw funkcjonowania infrastruktury objetej
wnioskiem o udzielenie promesy Kkoncesji (promesy zmiany
koncesiji)

Analiza finansowa - Zalacznik nr 1 do Formularza ma na celu:

Zdefiniowa¢ Inwestycje przez podanie ustalonego zestawu danych,

Przedstawi¢ spetnianie Kkryteriow wystepowania efektdw zachety, wstepnej oceny spelniania
warunkow kwalifikacji catosci lub czesci produkcji energii elektrycznej do wysokosprawnej
kogeneracji oraz uzyskiwania efektéw $rodowiskowych w poréwnaniu do rozdzielonej produkcji na
paliwie takim jak w jednostce CHP tych samych iloSci energii elektrycznej i ciepta,

Umozliwi¢ weryfikacje wiarygodno$ci podanych danych i kalkulacji.

Zatacznik nr 1 do Formularza jest sporzadzany jako plik Excel zawierajacy nastepujace arkusze:

Dane,

Kalkulacje,

Dane referencyjne,
Kalkulacja WACC,

Indeksacja naktadow.

Podmiot sktadajacy Formularz podstawowo wypetnia tylko arkusz Dane. Cze$¢ danych jest standardowa dla
wszystkich wnioskodawcoéw i jest juz wprowadzona do Wzoru Formularza. Dane wprowadzane przez

wnioskodawce obejmuja komérki oznaczone kolorem zéttym. S to nastepujace dane:

Dane identyfikacyjne i komunikacyjne,

Rodzaj paliwa - gaz wysokometanowy, wegiel kamienny,
Wielko$¢ jednostki - moc elektryczna netto,

Sprawnos$¢ ogdlna netto,

Wspétczynnik skojarzenia,

Czas wykorzystania mocy netto,

Jednostkowe naktady inwestycyjne - catkowite naktady zindeksowane na rok uruchomienia
jednostki CHP, wyrazone w poziomie cen roku poprzedzajacego sktadanie Formularza podzielone
przez moc elektryczng netto jednostki CHP wyrazane w mln PLN/MW. Przy inwestycjach dtuzszych
niz rok naktady indeksuje sie w arkuszu pomocniczym ,Indeksacja naktadow”,

Koszty operacyjne stale - koszty operacyjne state bez amortyzacji i kosztéw odsetek od kapitatéw
zewnetrznych wykorzystanych na pokrycie naktadéw inwestycyjnych (kredytéw, obligacji, itp.)
podzielone przez moc elektryczng netto jednostki CHP wyrazane w tys. PLN/MW/rok. Wielko$¢ tych
kosztéw powinna by¢ nizsza lub réwna wielkoSciom podanym w arkuszu ,Dane referencyjne”,

Koszty zmienne operacyjne — koszty zmienne poza kosztami paliwa i kosztami uprawnien do emisji
CO; przypadajace na jednostke produkcji energii elektrycznej (na ogét zwane pozostatymi kosztami
zmiennymi) wyrazane w PLN/MW /h,

Poziom emisji SOz, NOy i pytéw - dopuszczalny maksymalny standard emisji odpowiednio SO, NOx
i pytow przypadajaca na 1 metr szeScienny spalin w warunkach normalnych, wielko$¢ musi by¢
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nizsza lub réwna wielko$ciom podanym w arkuszu ,Dane referencyjne” (obowigzujacym standardom
emisyjnym).

Pozostate wielko$ci wykorzystywane do kalkulacji i oceny spetniania wymaganych kryteriéw i warunkow
sa standardowe i wprowadzone na state do aktualnego Wzoru Formularza CHP. Zaktada sie coroczna
aktualizacje Wzoru Formularza.

W przypadku, gdy jednostka CHP objeta Formularzem odbiega istotnie od standardéw i wartosci
referencyjnych, wnioskodawca moze ztozy¢ Formularz z indywidualng analiza finansowg, ktéra musi
zawieraé szczegétowe uzasadnienie przyjetych warto$ci.

Dokumenty wspierajace opis scenariusza alternatywnego przedstawiaja wytgcznie podmioty, ktére w pkt
2.5 Formularza wskazaty swoj status jako duze przedsiebiorstwo.



3. Kalkulacja NPV

Kalkulacja NPV jest dokonywana standardowa metoda w sposéb uproszony, wykorzystujac zagregowane
wielko$ci przeptywoéw gotéwkowych. Wszystkie przepltywy sa doprowadzane do wartosci biezacej w
pierwszym roku eksploatacji jednostki CHP objetej Formularzem. Przyjmuje sie stope dyskonta réwna
standardowemu Kkosztowi kapitatu (WACC) obliczonemu przez URE dla jednostek CHP i podawanemu we
Wzorze Formularza. Naktady inwestycyjne ponoszone w poszczegdlnych latach s3a powiekszane o
skapitalizowane odsetki z okresu budowy, odsetki sg kalkulowane przy oprocentowaniu rownym WACC.

Kalkulacje naktadéw inwestycyjnych przeprowadza sie w arkuszu Naktady Inwestycyjne w Zataczniku nr 1
do Formularza. Naktady z poszczegélnych lat wprowadza sie w komérki zaznaczone na z6tto. Obliczenia i
wprowadzenie warto$ci nakltadéw ze skapitalizowanymi odsetkami do arkusza Dane nastepuja
automatycznie.

NPV jest obliczane jako suma zdyskontowanych przeptywdéw gotéwkowych z okresu budowy i okresu
eksploataciji.

Dodatnie przeptywy gotéwkowe stanowig przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i ciepta w okresie
eksploataciji.

Ujemne przeptywy gotdwkowe stanowig wydatki inwestycyjne i koszty operacyjne w okresie eksploatacji -
paliwowe koszty zmienne, koszty uprawnien do emisji CO2, pozostate koszty zmienne operacyjne, koszty
state operacyjne (bez kosztow kapitatowych, w tym amortyzacji i odsetek od kredytéw inwestycyjnych).

Kalkulacja NPV jest dokonywana automatycznie po wprowadzeniu wielko$ci charakterystycznych
dla jednostki objetej Formularzem do arkusza Naktady inwestycyjne i arkusza Dane.

Formularz moze zosta¢ ztozony jezeli obliczone NPV jest nizsze od zera, co oznacza, Ze przy obecnych
cenach ciepta, energii elektrycznej, paliw i uprawnien do emisji CO,, bez dodatkowych $rodkéw z systemu
wsparcia Inwestycja jest nieoptacalna dla inwestora.



