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Kolejne postepowanie Prezesa URE dotyczace
badania ewentualnych manipulacji na rynku

Wzrost cen energii notowany na produkcie BASE Y-19 na TGE w okresie po 1
wrzesnia br. moze nie by¢ wytgcznie wynikiem wzrostu kosztéw wytworzenia takich
jak ceny wegla kamiennego i uprawnien do emisji CO2.

W zwigzku ze znacznym wzrostem cen energii elektrycznej na hurtowym rynku energii, w
tym w szczegdlnosci w transakcjach zawieranych w 2018 r. na Towarowej Gietdzie Energii
(TGE) na rocznym instrumencie terminowym z fizyczng dostawg na rok 2019 (instrument
BASE Y-19), po analizie zgromadzonych dokumentoéw Prezes URE zarzadzit
przeprowadzenie postepowania wyjasniajacego.

Postepowanie to — wszczete 19 grudnia br. na podstawie art. 23p ust. 1 ustawy Prawo
energetyczne - ma na celu sprawdzenie, czy notowane wzrosty cen wypetniajg znamiona
»manipulacji na rynku” lub ,,préby manipulacji na rynku” okreslone w art. 2 pkt 2 oraz pkt 3
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1227/2011 z dnia 25 paZdziernika
2011 r. w sprawie integralnosci i przejrzystosci hurtowego rynku energii (tzw.
rozporzgdzenie REMIT, Dz. Urz. UE L326 z 8.12.2011, str. 1).

Postepowanie zostato wszczete po analizie dokumentéw zgromadzonych w ramach badania
rynku majacego na celu sprawdzenie przyczyn wzrostow cen energii, ktére Prezes URE
prowadzit od pazdziernika do grudnia 2018 r. Gtdwnym wskaznikiem badanym byt
obiektywny wskaznik referencyjny Clean Dark Spread (CDS) obliczony jako:

CDS = Cg - (CP + Cgy)
gdzie:
CDS - wskaznik Clean Dark Spread;
Cee - cena energii elektrycznej netto [zt/MWh]*;

CP - cena wegla przeliczona na koszt produkcji 1 MWh netto z wegla kamiennego [zZ/MWh];



Cco2 - Ccena CO, przeliczona na koszt emisji CO, przy produkcji netto 1 MWh [z{/MWHh].

Przyjecie do analizy tego wskaznika podyktowane byto faktem, ze gtéwne elementy
kosztowe, ktére majg wptyw na cene energii elektrycznej, biorgc pod uwage strukture
wytwarzania energii w Polsce oraz ograniczone mozliwosci jej importu, to paliwo oraz koszt
zakupu uprawnien do emisji CO,. Ponadto, handel energia elektryczng w kontraktach
terminowych na rynku hurtowym w znacznej mierze odbywa sie na TGE, a ceny
rozliczeniowe w transakcjach realizowanych na tym rynku mozna byto dotychczas uznawac
za ceny referencyjne dla rynku. Z tego tez wzgledu w badaniu Prezes URE skoncentrowat
sie na analizie wyzej wymienionych dwoch sktadnikdw i ich wptywu na cene energii jako
czynnikéw o charakterze fundamentalnym.

Poniewaz w strukturze produkcji w Polsce najwiekszy udziat ma produkcja z wegla
kamiennego, ktdéra oscyluje w okolicach 50% catkowitej produkcji energii w Polsce, do
okreslenia wptywu kosztu zakupu paliwa i emisji na koszt produkcji 1 MWh przyjeto
jednostki wytwdrcze na wegiel kamienny jako jednostki domykajace bilans energetyczny.

W wyniku przeprowadzonej analizy Prezes URE ustalit, iz wskaznik CDS dla kontraktéw
z dostawg energii w 2019 r. notowanych na instrumencie BASE Y 2019 od czerwca 2018 r.
wykazat niepokojgcy wzrost.
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Analiza zgromadzonego materiatu prowadzi do nastepujgcych wnioskéw dotyczacych cen
energii elektrycznej ksztattujgcych sie w kontraktach BASE_Y-19 na TGE:

1. Wzrost cen energii notowany na produkcie BASE_Y-19 na TGE w okresie po
1 wrzesnia 2018 r. nie jest wytgcznie wynikiem wzrostu kosztéw wytworzenia



takich jak ceny wegla kamiennego i uprawnien do emisji CO,.

2. CDS uzyskany na produkcie BASE_Y-19 w okresie wrzesien - listopad 2018 r. jest
okoto 2 razy wiekszy niz CDS ksztattujgcy sie na notowanych historycznie
produktach BASE Y-14, BASE Y-15, BASE Y-16, BASE Y-17 i BASE Y-18 oraz
BASE Y-19 w okresie od rozpoczecia notowan w 2016 roku do konca sierpnia 2018
r.

Ponadto, w ocenie Prezesa URE zmiana tzw. obliga gietdowego do poziomu 100% w sposdb
okreslony w przyjetych przez Parlament w grudniu br. zmianach do ustawy Prawo
energetyczne nie wptynie pozytywnie na upublicznienie hurtowego obrotu energia
elektryczng ze wzgledu na przyjete wytgczenia z tego obowigzku.

W zwigzku z powyzszym uzasadnione stato sie zarzadzenie postepowania wyjasniajacego
W niniejszej sprawie. Stosownie do art. 23p ust. 1 ustawy Prawo energetyczne
postepowanie wyjasniajace moze trwac nie dtuzej niz 6 miesiecy.

* W przypadku analizy URE zastosowano cene wynikajaca z transakcji zawartych na instrumencie
BASE_Y-19.
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